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ABD piyasalari, agiklanan bilangolar ve haber akiglar onculliglinde dalgalanarak yatay

pozitif kapatti

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, agiklanan bilangolar ve haber akislari
onciliglinde dalgalanarak yatay pozitif kapatti. ARM Holdings
aciklamasinda Al tarafindaki biiyiime ve PC islemcilerinde artan
paylarina isaret etmesi sonrasinda gunu yaklasik %48 primli
tamamladi. Disney tarafinda iyi gelen finansallar sonrasi %10
Uzerinde deger kazanci gorildi. Paypal tarafinda ise,
beklentilerin altinda kalan finansallarin ardindan %211 deger kaybi
yasandi.

Hafta boyunca Fed yetkililerinin agiklamalarini takip ettik. Din de
ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ticari gayrimenkul
piyasasindaki zayiflik nedeniyle bankacilik sektériinde "stres ve
kayiplarin" olmasini bekledigini, ancak bunun bankacilik sistemi
acisindan bir risk haline gelmeyecegine inandidini ifade etti.
Boston Fed Bagkani Susan Collins, glcli bir isglici piyasasi
sayesinde enflasyonun surdurilebilir bir sekilde %Z2'ye dogru
ilerledigini teyit eden verilerin ardindan ABD merkez bankasinin
bu yil faiz oranlarini yaklasik 75 baz puan diglrmesinin uygun
olacagina inandigini soyledi. Richmond Fed Baskani Thomas
Barkin ise, enflasyonu toplu olarak asagi ceken faktorlerin
"geniglemesini" ve %2 enflasyona yakinda ulasilacagina dair
daha fazla gliven kazanilmasini istedigini sdyledi. Hafta basinda
ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell yaptidi
aciklamada, faiz indirimlerine baglamak icin dogru zamani
secmeye calistiklarini belirterek, dikkatli hareket edeceklerini
ifade etmisti.

AMB Basekonomist Philip Lane, Avrupa Merkez Bankasi'nin
(AMB) enflasyonun %?2'ye dogru gittigi konusunda daha fazla
kesinlige ihtiyaci oldugunu ifade etti. Lane, ekonomik verilerin
yakin vadede enflasyondaki dusus slrecinin  gercekte
beklenenden daha hizl ilerleyebilecegini gdsterdigini soyledi.
Bunun olumlu bir gelisme olarak gorilebilecedini kaydeden Lane,
ancak enflasyonun hizli dusmesinin 2025 ve sonrasinda
enflasyonist baskilara yol agabilecegini ve  gérinimu
karmasiklastirabilecegini belirtti.

Makro veri tarafinda; ABD’de toptan esya stoklari, gegen vyil
Aralik'ta bir énceki aya kiyasla ylzde 0,4 artisla 897,2 milyar
dolar oldu. Piyasa beklentilerine paralel yikselis kaydeden toptan
esya stoklari Kasim ayinda ise ylzde 0,4 azalmisti. Stoklar,
Aralik'ta bir énceki yilin ayni dénemine goére de ylzde 2,7'lik
diisiis kaydetti. Ulkede, ayni dénemde toptan esya satislari da bir
Onceki aya kiyasla yuzde 0,7 artarak 670,9 milyar dolar oldu.
Toptan egya satiglari, Kasim ayinda yuzde 0,1 dusmustl. ABD'de
issizlik maasi basvurulari verisi ise son Ug¢ hafta igerisinde ilk kez
gerileme kaydederek ABD'de istihdam piyasasina yonelik isinma
sinyalleri verdi. 3 S$ubat haftasinda Ulkede issizlik maasi
basvurulari 9 bin azalarak 218 bine geriledi. Bloomberg'in
ekonomistlerle yaptigi bir ankette medyan tahmin 220 bin olarak
belirlenmisti.

Tahvil piyasalarinda yukari yonlu hareketler takip edildi. ABD 2

yillik tahvil faizi %4,45, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,15 seviyesine
yukseldi. VIX endeksi ise 12,83 seviyesine geriledi.
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ABD hisse senedi piyasalari ginid sinirh kazanglarla
tamamladi. S&P 500 endeksi %0,06 sinirli kazangla 4.997,91,
Nasdag endeksi %0,24 kazangla 15.793,71, Dow Jones
endeksi ise %0,13 artigla 38.726,33 seviyesinden gunu
tamamladi.

Avrupa hisse senedi piyasalari gunu karigik seyirle tamamladi.
Euro Stoxx 50 endeksi %0,65 puan deger kazanciyla 4.709,25
seviyesine yukselirken, CAC 40 %0,71, DAX %0,25 deger
kazanclari ile seansi tamamladi. FTSE 100 endeksi ise %0,44
deger kaybiyla seansi sonlandirdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalarinin cogu ‘Yeni Ay Yili’ tatilleri nedeniyle
ya tamamen ya da kismen kapali olacak. Cin, Giliney Kore ve
Tayvan piyasalari tamamen kapali olacak. Singapur ve Hong
Kong'da ise yarim glin islem gorilecek. Japonya'nin Nikkei
endeksi ise 34 yilin en yuksek seviyelerine ulasti. Nikkei
endeksi %0,42 ile alicili seyir izliyor. Hang Seng endeksi ise
konjonktirel olmayan tiketici ve teknoloji stoklarindaki
disUslerin etkisiyle %0,83 ile saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde sinirli negatif seyir gozleniyor.

Bugin ABD tarafinda agiklanacak makro veri bulunmuyor.
Almanya’da TUFE verilerini takip edecegiz. Euro Bélgesinde
AMB Uyesi Nagel ve Cipollone'nin konusmasi takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta Sali giini ABD tarafinda Ocak ay1 TUFE
verileri takibimizde olacak. TUFE'nin aylik bazda %0,2 artis
kaydederek, vyillik bazda 9%3,4 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Aralik ayinda TUFE'de aylik bazda %0,3 artis
kaydedilmisti. Ayni gin Almanya’da ZEW Beklenti anketi
aciklanacak. Bir dnceki veri 15,2 seviyesinde gergeklesmisti.
Euro Bolgesi'nde ise Carsamba gunu 4.geyrege iliskin GSYH
verilerini takip edecegiz.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq
S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
38,7263 & 0.13%
15,7937 & 0.24%
50155 W -0.04%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.
A 0.19%
& 1.05%
& 0.71%

FN
A
PN

Aylik deg. Yilhk deg
273% A& 2.75%
550% &  521%
405% & 4.06%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig

16,963.8 &  0.25%
7,595.5 v -044%
19965 W -0.07%

Ginliik deg. Haftalk deg.

& 0.27%
v -0.26%
v -013%

A
v
FN

Aylik deg. Yillik deg
164% A 127%
074% W -178%
0.02% W -1.18%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
2,865.9 &  1.28%
26203 A& 041%
15,746.6 W -0.83%
71,4157 W -012%
7232 W -017%
18,096.1 &  0.20%
528.5 w  -0.40%

Ginliik deg. Haftalik deg.

& 497%
0.19%
1.16%

-0.32%

-0.05%
0.20%

1.20%

(N 2K B BN N 2

P P> 4 4P 4

Aylik deg. Yillik deg
041% W -3.67%
308% W -1.32%
218% W -7.63%
034% W -1.14%
011% W -0.52%
361% &  0.92%
1.36% W -2.50%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig
89498 A& 1.21%
32418 W -0.45%
78,7117 W -0.96%
14630 & 1.28%
57,7624 W -162%
1,115907.1 W -3.21%
18316 W -054%
12,202.8 & 0.30%
73,7254 W -0.79%
41591 &  0.13%

Ginliik deg. Haftalk deg.

& 3.28%
0.48%
-1.09%
0.39%
-0.80%

-14.32%
0.75%
2.42%
-1.00%

-1.45%

4> p 44> 4P

4

(21 2K BE N BN 2N N S 2

>

Aylik deg. Yillik deg
13.66% A 19.81%
244% A 4.60%
244% & 0.32%
0.80% A  3.46%
4.42% A& 0.66%
522% A 20.03%
165% W -1.20%
0.04% &  227%
019% W -4.12%
0.70% &  2.45%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.
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Endeks giine hafif realizasyonlarla baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?
BIST Verileri

Din glne %0,22 artisla 8.862,37 puandan alicili baslangig Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
yapan BIST 100 endeksi, enflasyon raporu sonrasi artan

alimlarin destegiyle 8.990,37 puan seviyesini test ederek, TL Kapanis 8.9498 %7569 17667
bazli yeni tarihi zirvesini gérdu. Alicili seyrin agirlikta oldugu Giinliik Deg. a 121%  A012% & 1671%
ginde endeks kapanisini %1,21 kazangla 8.949,79 Haftalik Deg. A 328% & 173% A 445%
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi gind %0,12, n
sanayi endeksi ise glinii %1,67 kazangla tamamladi. Guinlik Villik Deg. A4 19816 AL A 19.35%
islem hacmiise 120,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Hacim (milyar TL) 1209 114 74.0
Giinliik Deg. W -9.53% W-2247% W -9.56%
Bugiin ne bekliyoruz?
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 87.5 16.2 445
Endeksin  kiresel benzerleri paralelinde gine hafif Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3821%  W-2051% A 66.21%

reallzasyonlarla ba§lang|g: yapacagini tahmin edlyoruz. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.
TCMB vyeni bagkani Fatih Karahan, yilin ilk Gg¢ ayhk
enflasyon raporunun sunumunu gergeklestirdi. Baskan

Karahan, para politikasinin gerekli sikilik diizeyine ulastigini;

poliika  faizinin mevcut seviyede gerektigi miiddetce

kalacagini ancak enflasyon gérinimuantn bozulmasi halinde Tiirkiye Kapanigi ~ Tirkiye Agilig Oncesi Degigim
yeniden sikilastirmaya gidilebilecegini acikladi. Yilin ilk Ug $TL 306044 30,6693 A 0.21%
Aylik Enflasyon Raporunda, 2024 ve 2025 enflasyon
. L. . . €% 1.0753 1.0770 Fs 0.16%
tahminlerinin  sirasiyla %36 ve %14 seviyelerinde
$¥ 149.35 149.37 Fs 0.01%

korundugunu izliyoruz. Yeni Baskan’in sunumunda, gecen
yilin son ¢eyreginde enflasyon ana egiliminde ihml da olsa Altin 2,0283 20328 A 0.22%
iyilesmeye agirlik verdigini; Ocak ayindaki yukselisi ise daha
ziyade gecici unsurlar kaynakh ve tahmin patikasina uygun
goruldigund, buna bagl olarak da enflasyon tahminlerinde
degisiklige gidilmedigini anliyoruz. Enflasyon tahminlerinin
onemli varsayimlari arasinda yer alan gida, ithalat fiyatlari, is
glcu maliyeti ve cikti agiginda 2024 icin yukari yonli

glncellemeler s6z konusu olmakla birlikte; enflasyon ana

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

egiliminde hesaplanan 3,2 puanlik diststin bu baski Degisimler 0800224  Giinliik de§. Haftalkdeg. Ayhkded.  Yillik de§
unsurlarini dengeleyecegi "varsaymyor. Gida enflasyonunun Tirkiye 2 Yillik 1810 @ 495% @ 928% @ 29% @ -614%
yil sonunda %34,6’ya (6nceki tahmin %31) gerilemesi

. Tiirkiye 5 Yillik 310.7 @ 214% @ 504% @ 24% @ -43.4%
bekleniyor.

Tiirkiye 10 Yillik 3906 @ -153% @ -414% @ 25% @ -30.0%

Gelecek giindemde neler var?

Bugiin Aralik ayi Sanayi Uretimi verileri takip edilecek.
Foreks anketinde 2023 yili Aralik ayi i¢in takvim etkisinden
arindirilmig yillik sanayi Uretimi medyan tahmini %0,2 artis,
arindirilmamis yillik sanayi Uretimi tahmini ise %21,3 dusUs
yonunde olustu. Ankette yillik sanayi Uretimi icin ortalama
tahmin takvim etkisinden arindiriimis veride %0,3 artis,
arindirilmamis veride ise %1,2 disus yoninde gerceklesti.
Hatirlayacak olursak, Sanayi Uretimi verisi Kasim ayinda
aylik bazda %1,4 disls kaydederken, yillik bazda ise %0,2
artis kaydetmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel tarafta ABD Haftalik Issizilik Maasi Bagvurular 218

Bin artigla beklentilerin hafif altinda agiklandi. Veri akiginin Net Degisim
zayif oldugu glinde tahvil piyasalarinda yatay seyir izlenirken, " Son -
gin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp artisla %414, Olkeler — Getiri (op) GUNIUK Hatftalik oD
Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp artigla %2,34 seviyesinden Tiirkiye 769 003 013 123
islem gorda. ABD 4.14 002 012 026
ingiltere 402 003 009 049
Tirkiye’nin CDS risk primi ve eurobond faiz getirileri yatay ’F*'r::z;’a g-zg g-gg 8-1‘1) 8-2?
seyir izledi. 5 yillik _CDS risk primi 320 bp’dgn |§Ie_n_1 gorurken, ispanya 326 004 009 030
Eylil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond faiz getirisi %7,69 italya 390 002 010 016
seviyesinden iglem gorda.
Degisim (%)
Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger Son Fiyat Giinliik Haftalik Ybb
kaybederken, Euro / Dolar paritesi 1,0747’ye geriledi. Dolar Tiirk Liras 3060 007 031 384
Endeksi 104.393e yilkselirken, Dolar / TL kuru ise 30,60 G.MrikaRandi 1897 045 033 369
seviyesinden islem gordii. Rus RubIeS| 91.22 -0.41 0.16 2.21
Meksika Pesosu  17.09 0.14 -0.18 0.64
Kore Wonu 1,331 0.22 -0.49 2.80
Yurt ici tarafta TCMB Baskani Fatih Karahan'in Enflasyon Hindistan Rupee 8300 005 001  -0.30
Raporu sunumu takip edildi. Y1l sonu enflasyon tahminlerinde Endonezya Rupia 15664 010  -043  1.76
degisiklik olmazken, 2024 yil sonu tahmini %36, 2025 yil sonu Macar Forinti 36072 008 144 3.99
Brezilya Reali 4.98 0.13 0.15 2.55

tahmini ise %14 olarak kaldi. Politika faizinin ocakta ulastigi
seviye ve atilan destekleyici adimlarla dezenflasyonun tesisi

icin gerekli parasal sikiiga ulasildi§i ifade edildi. TL tahvil
piyasalarinda Ekim 2025 vadeli 2 yillik gésterge tahvil faizi 20 (%)

s . . . . Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 45.00
bp azaligla %42,79'a gerilerken, 10 yilhk gdsterge tahvil faizi Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 43.50 46.50
ise 4 bp artisla %27,18 seviyesinden ginl tamamladi. BIST TCMB Agrr. Ort. Fon. 45.00
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 7,8 milyar TL'ye TLREF 45.36
TCMB Toplanti Tarihi 22 Subat 2024

yukseldi.

2 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere
gére 14,5 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektér borglanma
araci stokunda 400 Bin Dolar azalis gerceklesti. ilgili haftada
DIBS stoku 45,5 Milyar TL azalarak 3,34 Trilyon TL nominal
olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 647 Milyon
TL azaligla ile 86,1 Milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payl %2,57'ye yikseldi. Yurt
ici yerlesiklerin doviz mevduatlarinda ise parite etkisinden
arindiriimig olarak toplamda yaklasik 2,4 milyon dolar azahg
izlenirken, gercek kisilerde 675 milyon dolar artig, tizel
kisilerde ise 3,1 milyon dolar azahg gordlda.
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye Cumhurhuriyet Merkez Bankasi Baskan Fatih
Karahan para politikasinin gerekli sikilik diizeyine ulastigini,
politika faizinin  mevcut seviyede gerektigi muddetce
kalacagini ancak enflasyon gériniminin bozulmasi halinde
yeniden sikilagtirmaya gidilebilecegini agikladi. Yilin ik Ug
Ayhk Enflasyon Raporunda, 2024 ve 2025 enflasyon
tahminlerinin ~ sirasiyla %36 ve %14 seviyelerinde
korundugunu izliyoruz. Yeni Baskan’in sunumunda, gecen
yilin son ceyreginde enflasyon ana egiliminde ihmh da olsa
iyilesmeye agirlik verdigini; Ocak ayindaki ylkselisi ise daha
ziyade gegcici unsurlar kaynakli ve tahmin patikasina uygun
gérildiginu, buna bagli olarak da enflasyon tahminlerinde
degisiklige gidilmedigini anliyoruz. Enflasyon tahminlerinin
onemli varsayimlari arasinda yer alan gida, ithalat fiyatlari, is
glct maliyeti ve c¢ikti agiginda 2024 icin yukari yonlu
glincellemeler s6z konusu olmakla birlikte; enflasyon ana
egiliminde hesaplanan 3,2 puanhk distisin bu baski
unsurlarini dengeleyecegdi varsayiliyor. Gida enflasyonunun
yll sonunda %34,6'ya (6nceki tahmin %31) gerilemesi
bekleniyor. Mevcut durumda ise 969,63 seviyesinde
bulunuyor. Brent petrol fiyatlar ise ortalama %83,6 dolar/varil
seviyesinde ongoriliyor (6nceki tahmin 88,7 dolar/varil idi).

SPK, Limak Dogu Anadolu Cimento Sanayi ve Ticaret AS'nin
16,20 liradan halka arz basvurusunu onayladi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2024 yili dis finansman
programi gergevesinde ABD dolari cinsinden 2034 vadeli bir
tahvil ihraci gergeklestirmek Uzere buglin BBVA, Citi,
Goldman Sachs ve Morgan Stanley'e yetki verdi. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan Haftalik
Menkul Kiymet istatistikleri yayimland. Buna gére, yurt
disinda yerlesik kisiler, 2 Subat haftasinda net 132,8 milyon
dolarlik hisse senedi alirken, 14,5 milyon dolarlik Devlet i¢
Borglanma Senedi (DIBS) ve 400 bin dolarlik Sirket
Borclanma Senedi (SBS) satti. BOylece, yilbasindan 2 Subat
haftasina kadar yabancilar net 198,7 milyon dolar hisse
senedi ve 273 milyon dolarlik DIBS aldi. Yurt disinda
yerlesik kisilerin, 26 Ocak itibariyla 32 milyar 238,2 milyon
dolar olan hisse senedi stoku, 2 Subat'ta 33 milyar 866,8
milyon dolara gikti.

Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi, gegen hafta 103
milyar 624 milyon lira artarak 11 trilyon 941 milyar 109
milyon liraya ylkseldi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) tarafindan yayinlanan haftalik blltene gore,
sektorin kredi hacmi 2 Subat itibariyla 103 milyar 624
milyon lira artis gosterdi. S6z konusu dénemde toplam kredi
hacmi 11 trilyon 837 milyar 485 milyon liradan 11 trilyon 941
milyar 109 milyon liraya yukseldi.

Yurtdigi Haberler

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Parasal Politika Komitesi
Uyesi Catherine Mann, (lkede enflasyonun halen kalici bir
sekilde ivmelenme riski oldugu uyarisinda bulundu. Mann,
"Resmi Parasal ve Finansal Kurumlar Forumu'nda yaptigi
konusmada, (Ulkede enflasyonun zararl maliyetleriyle
micadele edilebilmesi amaciyla bankanin son komite
toplantisinda politika faizinin artirrlmasi  yéniinde oy
kullandigini belirtti. Ulkede yavas arz bilyiimesi ve mevcut
yukari yonli riskler nedeniyle halen enflasyon ivmesinin kalici
bir sekilde devam etme olasiligi bulundugunu ve Ulkede
istihdam goriinimundn halen siki oldugunu dile getiren Mann,
"Enflasyon, tim haneleri ve en siddetli sekilde disik gelirlileri
etkileyen vergilerin en zararlisidir” ifadesini kullandi.

IMF, piyasalarin merkez bankasinin ultra gevsek para
politikasinda kisa vadeli bir doénise iliskin beklentilerinin
artmasi nedeniyle, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) getiri
egrisi kontroliinl ( YCC) ve buyuk varlik alimlarini simdi sona
erdirmeyi disiinmesi ve ardindan kisa vadeli faiz oranlarini
kademeli olarak artirmasi gerektigini belirtti.

Almanya Basbakani Olaf Scholz, Ukrayna'ya destek
konusunda Avrupa Ulkeleri ve ABD'nin hala yeterli oimadigini,
dolayisiyla birlikte daha fazlasini yapmanin bir yolunun
bulunmasi gerektigini sdyledi. Scholz, ABD'ye hareketi dncesi
havalimaninda yapti§i agiklamada Rusya'nin Ukrayna'da
biyuk bir yikima neden oldugunu dile getirdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

American Express'in notu Morgan Stanley tarafindan
dusuraldu. Analistler, sirket icin olumlu gelismelerin artik
biyuk olcide hisse senedi fiyatina yansidigini belirtti.
Analistler ayrica American Express'in birincil gelir kaynagi
olan kart sahiplerinin igyerlerindeki harcamalarindan elde
edilen gelirdeki buyimenin gdsteriimesi gerektigini belirtti.
indirim geliri olarak bilinen bu gelir kaynaginin 2023 yilinda
sirketin gelirinin %55'ini olusturdugunu acikladi.

HSBC, kuresel iklim degisikligine karsi iklim teknolojisi
firmalarini finanse etmek icin Google ile ortaklik kurdu.
Ortakhk kosullarina goére HSBC, ABD'li teknoloji devi
tarafindan Google Cloud Ready-Sustainability programina
katiimak Uzere segilen sirketlere finansman saglamaya
calisacak.

Volkswagen'in Kuzey Amerika Birimi Bagkani Pablo Di
Si, sirketin 2030 yilina kadar Kuzey Amerika'da 25 elektrikli
ara¢ modelini piyasaya strme konusunda planlarina sadik
kalacagini ancak pazar degistikce uyum saglamaya hazir
olduklarini sdyledi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda,
negatif faiz politikasi terk edilse bile gevsek para kosullarinin
bir stre daha devam etme ihtimalinin ylksek oldugunu
soyledi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Arcelik (ARCLK, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan agiklamaya gore, Argelik ve Whirlpool'un kuracagi ortakli ile ilgili
islemin kapanis kosullarinin gerceklesmesine iligkin stire¢ kapsaminda Birlesik Krallik Rekabet ve Piyasalar Otoritesi,
rekabeti zedeleyeci bir etkisi olmayacagi yoninde 6n degerlendirme yapildigini, nihai raporun ise 26 Mart tarihinde
yayimlanmasinin beklendigini bildirdi. ilgili otorite tarafindan nihai karara bagh olarak kapanigin 2024 yilinin ilk yarisinda
gerceklesmesi bekleniyor.

Hisse Kodu ARCLK F/K 20,9
Cari Fiyat (TL) 158,90 FD/FAVOK 8,1
52H En Yuksek (TL) 176,70 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 82,72 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 107.373,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3.516,4 S1H 5,3%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A 5,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -3,0%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -28,2%
3A Hacim (mn TL) 483,8 YB 3,9%

Turk Hava Yollan (THYAO, No6tr): Fitch, din ortakligin kredi notunu "B+" seviyesinde ve not gérinimind "Duragan
olarak teyit etti. Fitch ayrica, ortakhdin 2015 yilinda ihrag etmis oldugu USD cinsi Ekipman Teminath Gelistiriimis Kredi
Sertifikalari'na ait kredi notunu "BB-" olarak teyit etti.

Hisse Kodu THYAO F/K 50
Cari Fiyat (TL) 286,75 FD/FAVOK 5,2
52H En Yuksek (TL) 293,25 FD/Satiglar 1,3
52H En Dustuk (TL) 115,90 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 395.715,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.959,4 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A 3,7%
Endeks Payi (BIST100) 8,2% S3A 11,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 26,8%
3A Hacim (mn TL) 9.157,5 YB 5,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

SASA Polyester (SASA, Notr): Sirket'in 5.321.653.794,10 TL olan ¢ikariimis sermayesinin, 15.000.000.000 TL kayith
sermaye tavani igerisinde, mevcut ortaklarin riighan haklari tamamen kisitlanmak suretiyle tahsisli olarak, toplam
4.365.000.000 satis hasilati elde edilecek sekilde primli olarak belirlenecek pay satis fiyatina gbre hesaplanacak
nominal sermaye tutari kadar nakit sermaye artirimi yoluyla artiriimasina karar verildi. Nakdi olarak arttirilacak nominal
sermaye tutarini temsil edecek her biri 0,01 TL (bir kurus) itibari degerde nama yazili, imtiyazsiz ve Borsada islem
gorebilir nitelikte yeni pay cikarilacak. Cikarilacak yeni paylarin tamaminin, halka arz edilmeksizin tahsisli satig
yontemi ile sirketin hakim ortagi Erdemoglu Holding A.S.'ye satilacak. Tahsisli pay satisinin Borsa istanbul A.S.'nin Igili
pazarinda toptan satis yoluyla gerceklestirilecek, pay satis fiyatinin Borsa Istanbul A.S. Toptan Alis Satis Islemlerine
iliskin Prosediri'niin 7.1 numarali maddesi uyarinca belirlenecek. Nakdi ve tahsisli olarak gerceklestirilecek sermaye
artinmina izin veriimesi ve diizenlenecek Ihrag Belgesinin onaylanmasi igin SPK'ya basvurulmasina karar verildi.

Hisse Kodu SASA F/K 28,9
Cari Fiyat (TL) 39,26 FD/FAVOK 49,9
52H En Yiksek (TL) 70,00 FD/Satiglar 7,8
52H En Dusuk (TL) 33,76 PD/DD 7,2
Piyasa Degeri (mn TL) 208.928,1
Piyasa Degeri (mn USD) 6.842,3 S1H -2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -8,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A -25,5%
Temettu Verimi 0,0% S1Y -100,8%
3A Hacim (mn TL) 2.461,7 YB -12,1%

Yayla Gida (YYLGD, Nétr): Pay geri alim programi kapsaminda: din 116,17 - 16,34 fiyat arahigindan (ortalama 16,292)
125.658 adet pay geri alindi. islemin toplam tutari 2.047.227 TL'dir. Din itibariyle ilgili pay geri am programi
kapsaminda toplam 7.738.758 adet pay geri alimi yapildi. Geri alinan paylarin ortaklik sermayesine orani % 0,712
seviyesinde gerceklesti.

Hisse Kodu YYLGD F/K 12,0
Cari Fiyat (TL) 16,29 FD/FAVOK 17,2
52H En Yuksek (TL) 25,20 FD/Satiglar 1,7
52H En Dustuk (TL) 9,08 PD/DD 4,9
Piyasa Degeri (mn TL) 17.706,9
Piyasa Degeri (mn USD) 579,9 S1H -3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A 13,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -12,0%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -63,4%
3A Hacim (mn TL) 216,1 YB 7,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.11X
7.5 Minimum 5.51x 4.17x
7.0 Maksimum 7.11x 7.63x
6.5 Ortalama 6.21x 6.00x
6.0 YM‘A Minimuma Uzaklik 1.60x 2.94x
s /V Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.51x
5o h_w,\_ Performans 19.6% 66.5%
AR
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
B I I I O I NI carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
8883888668883 dd =288 carpan seviyesine %15.7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vil
1.6 23.5 Kapanig 1.09x
14 Minimum 1.09x 0.57x
12 101 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.32x 1.00x
! Minimuma Uzaklik 0.00x 0.52x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.43x -0.43x
0.6 Performans -7.5% 93.9%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o < <t

49 49 d 9 d 9 9 9 9 94949 9 9 9 ivesine %

g 89 9 3 4 89 8 55 8383 3 g 2 dJ 49 g d garpan seviyesine %7.7 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.49x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 Maksimum 15.49x 20.27x
145 N / Ortalama 13.63x 1357x
13.5
125 N V Minimuma Uzaklik 3.60% 7.30x
115 N Maksimuma Uzaklhk 0.00x -4.79x
10.5
95 V Performans -3.7% 73.4%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag} [ag} o o o o o gl Iag} [ag} [ag} o o < <
o~ o o o~ o~ o o o o o o o o o o o o o . . 0, . .
T 9 & ¥ 0 8 9 R R @ 8§ &8 8 IS IS carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — — — — o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12.4 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
iz (Normalize Edilmis)

35 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 24.95
25 Minimum 4.7 -6.6
20 /J\ Maksimum 25.0 38.1
15 Ortalama 16.3 15.0
10 \’A’\ Minimuma Uzakhk 20.2 31.6
5 Maksimuma Uzaklik 0.0 -13.2
0 W/ Performans 5.4% -2.4%
-5
-10

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 8.7 puan; son bir yillik ortalama

02/23
03/23
03/23
04/23
05/23
05/23
06/23
07/23
07/23
08/23
09/23
09/23
10/23
11/23
11/23
12/23
01/24
02/24

seviyeye 10 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

80 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1 Yil
60 Kapanig 56.3
50 Minimum 329 -3.0
20 Maksimum 64.0 68.4
0 Ortalama 51.2 325
30 Minimuma Uzaklik 234 59.3
20 Maksimuma Uzaklik -7.7 -12.1
10 Performans 9.7% 7.3%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g S 3 8 g 3 8 g 3 8 g 8 3 g 8 3 3 E seviyeye 5.1 puan; son bir yillik ortalama
S 8 8 3 8§ 8 8 5858 8 383 3 8 2 2 3 35 8 seviyeye 23.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
A Son 3 Ay Son1 Yil
30 Kapanig 18.4
2 / Minimum 2.1 -13.0
Maksimum 22.6 36.8
10 Ortalama 110 10.7
Minimuma Uzakhk 205 314
0 Maksimuma Uzaklk -4.3 -18.4
10 Performans 5.5% -5.0%
-20
3 32 88 % 33 88 % 33 &g g I3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
s 8 8 35 8 o § 6865 8 38 3 5 5 & 8 8 seviyeye 7.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
5Subat 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ocak - 52,7
5Subat 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ocak 53,0 52,9
5Subat 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Ocak 6,88% 2,93%
5Subat 10:00 Tiirkiye TOFE (Villik) Ocak 65,07% 64,77%
5 Subat 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Ocak - 1,14%
5Subat 10:00 Tiirkiye UFE (Villik) Ocak - 44,22%
5Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Ocak 484 434
5Subat 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giiveni Subat - -15,8
5Subat 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Aralik - -0,3%
5 Subat 13:00 Euro Bélgesi UFE (Yillik) Ak -10,6% -8,8%
5Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 52,9
5Subat 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ocak 52,1 50,6
5Subat 18:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Ocak - 57,4
5Subat 18:00 ABD ISM Hizmet istihdami Ocak - 433
5 Subat 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Ocak - 52,8
6 Subat 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Yillik) Aralik -2,0% -2,9%
6 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Aralik - 3,2%
6 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Aralik - 2,2%
6 Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Aralik -1,5% -0,3%
6 Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Aralik - -1,1%
6 Subat 20:00 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi - - -
7 Subat 08:00 Japonya Oncii Endeks Aralik 109,4 107,6
7 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 02.5ub - 7,2%
7 Subat 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik -62,3 -63,2
7 Subat 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Ocak - -197,0
7 Subat 20:30 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmas! - - -
8 Subat 02:50 Japonya Cari Hesap Dengesi (Milyar Yen) Aralik 1100,0 1925,6
8 Subat 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Aralik 183,1 7241
8 Subat 04:30 Cin UFE (Villik) Ocak -2,6% -2,7%
8 Subat 04:30 Cin TUFE (Yillik) Ocak -0,5% -0,3%
8 Subat 10:00 Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu Sunumu
8 Subat 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konusmas - - -
8 Subat 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maas! Basvurulari 03.5ub - 224k
8 Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maas! Basvurulari 27.0ca - 1898k
8 Subat 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Final) Aralik - 0,4%
8 Subat 18:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - -
9Subat 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik - -1,4%
9Subat 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - 0,2%
9Subat 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmas!
9Subat 17:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88
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+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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